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der Finanzinvestor Blackstone will nun selbst an die 
Börse gehen und gibt der Finanzszene damit Rätsel 
auf. Denn bislang war die Private-Equity-Branche für 
gut betuchte Privatiers und institutionelle Anleger ge-
rade deshalb so lukrativ, weil sie zumeist im Verbor-
genen agierte. Abseits der Öffentlichkeit konnten 
übernommene Firmen in Ruhe filetiert werden, ohne 
sich lästigen Aktionären gegenüber rechtfertigen zu 
müssen. Warum kommt also nun ein Börsengang, 
wenn es sich im Dunkeln doch so gut munkeln lässt? 

Meiner Meinung nach ist der Gang auf das Parkett 
ein Warnsignal. Die Schlagzahl, mit der eine Über-
nahme die nächste jagt, ist so hoch, dass eine Ver-
schnaufpause überfällig ist. Doch wenn Großanleger 
ihre Gelder abziehen, geht den Heuschrecken das 
Kapital aus. Ein Börsengang erschließt neue Geld-
quellen – die von Kleinanlegern. Die murren zwar, 
wenn es nicht läuft, können ihre Gelder aber an der 
Börse nicht zurückfordern. Ein wichtiges Argument, 
wenn eine Marktkorrektur droht.       Ihr Lars Winter
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Die Immobilienfirma ist auf Investments in Osteu-
ropa spezialisiert und besetzt damit eine lukrative 
Nische in der Immobilienbranche. Denn der Bau-
boom in den Ost-Staaten ist ungebrochen. Magnat 
ging vor gut einem Jahr an die Börse und sammelte 
in mehreren Kapitalrunden mehr als 80 Mio. € 
Eigenkapital ein. Das blockte bislang die Kursent-
wicklung, doch eine letzte Kapitalerhöhung zu 
2,20 € ist nun abgeschlossen und spülte nochmals 
rund 45 Mio. € in die Kasse. Gehebelt durch Fremd-
finanzierungen kann die Firma, an der auch die 
Quandt-Familie und unser Depotwert Altira be-
teiligt sind, für rund 200 Mio. € einkaufen. Erfolg-
reiche Portfolioabschlüsse dürften auch den Akti-
enkurs auf Trab bringen. Spekulativ kaufen.

Gefüllte Kassen für den Aufbau Ost

Tipp der Woche: Magnat Real Estate

Liebe Leserin, lieber Leser,

Postbank
Die Aktie der Deutschen 
Postbank (ISIN DE 000 800 
100 9, Kurs 65,93 €) war mit 
Minus 5,4 % Schlusslicht im 
Dax. Das Papier wurde von 
einer Analystenstudie belas-
tet. Nach den Zahlen zum 
1. Quartal senkte JP Morgan 
das Kursziel von 70 € auf 67 €. 
Als Grund für die Abstufung 
nannte das Bankhaus sin-
kende Margen in einem hart 
umkämpften Marktumfeld. 
Investierte Anleger ziehen 
den Stopp auf 62 € nach.

TOP & 
F l op
der Woche

Iberdrola
Die Aktie des spanischen 
Stromkonzerns (ISIN ES 014  
458001 8, Kurs 40,81 €) legte 
auf Wochensicht über 8 % zu 
und war damit hinter Daim-
lerchrysler der zweitgrößte 
Gewinner im Euro Stoxx 50. 
Der Wert profitierte von 
Übernahmegerüchten: Der 
Baukonzern ACS wolle seine 
Mehrheit an Union Fenosa 
verkaufen und im Gegenzug 
seinen Anteil an Iberdrola 
aufstocken, hieß es. Aktie mit 
neuem Stopp bei 33 € halten.

Dax. Der Leitindex kämpft nach wie vor mit der 
Marke von 7500 Punkten, die sich mittlerweile 
auch charttechnisch als hartnäckige Hürde er-
weist. Im Wochenverlauf schaffte der Dax zwar 
immer wieder den Sprung darüber, ein nachhal-
tiger Ausbruch ist der Leitbörse trotz guter Vor-
gaben aus Übersee aber noch nicht gelungen.

Die Index-Charts der Woche

Silber. Das Edelmetall notiert charttechnisch an 
einer wegweisenden Marke. Fällt der Preis für 
die Feinunze nachhaltig unter 13 $, wird der Auf-
wärtstrendkanal nach unten durchbrochen. Ei-
ne Auffangzone liegt dann bei 12 $. Dreht der Sil-
berpreis bei 13 $ hingegen nach oben, kann er 
rasch in Richtung Widerstand bei 14 $ laufen.
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ISIN DE 000 A0J3CH 0 Börsenwert 125 Mio. €

Kurs aktuell 2,35 € KGV 06 / 07 30 / 15
Hoch/Tief 3,10/ 1,50 € Stoppkurs 1,80 €

Daimlerchrysler: Scheidung
Hugo Boss: Bieterkampf
Nokia: Mehr Marktmacht
Mylan: Merck-Deal
Rückblick: Carl Zeiss Med.
Ausblick: Drei Depotwerte
Kursticker
Check: iPhone-Zertifikat
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Neuer Kaufauftrag für Magnat Real Estate

Depesche Depot

Stück/
Nominal

Wertpapier ISIN Kauf-
datum

Gesamtpreis  
in Euro

Kaufpreis 
in Euro

Stoploss 
in Euro1

Kurs am 
17.5.2007
in Euro2

Gesamtwert 
in Euro

Veränderung 
in Prozent

350 Eni IT 000 313247 6 12.03.04 5 603,60 15,15 23,50 25,70 8 995,00 + 69,6
500 Marseille-Kliniken DE 000 778300 3 27.10.05 6 214,95 11,85 14,90 16,90 8 450,00 + 42,6

2500 Triplan DE 000 749930 3 15.08.06 5 250,00 2,10 1,56 2,56 6 400,00 +21,9
500 Tui DE 000 TUAG00 0 27.11.06 8 000,00 16,00 18,10 20,83 10 415,00 + 30,2

250 SAP DE 000 716460 0 15.01.07 9 300,00 36,74 29,34 34,09 8 522,50 – 7,2
700 Depfa Bank IE 007 255999 4 23.01.07 9 450,00 13,10 10,98 13,42 9 394,00 + 2,4

125 Altira DE 000 121806 3 21.02.07 4 375,00 35,00 45,80 55,00 6 875,00 + 57,1
3000 Evotec DE 000 566480 9 26.02.07 11 850,00 3,95 2,95 3,39 10 170,00 – 14,2

1500 Wallstreet Online DE 000 550714 9 14.03.07 8 700,00 5,80 3,78 4,78 7 170,00 – 17,6
7000 Group Technologies DE 000 510450 9 10.04.07 4 900,00 0,70 0,59 0,75 5 250,00 + 7,1

500 Twintec DE 000 A0LSAT 7 19.04.07 7 500,00 15,00 15,30 17,79 8 895,00 + 18,6
500 CFC Industriebet. DE 000 A0LBKW 6 14.05.07 8 000,00 16,00 12,80 17,20 8 600,00 + 7,5

Wertpapierbestand 99 136,50
Geldmarktkonto 67 015,17
Depotwert / Veränderung seit Jahresbeginn:  + 2 % 166 151,67

Unsere Kauforder für 500 Aktien 
von CFC wurde zu 16 € bedient. 
Wir setzen den Stopp bei 12,80 €.
# Bei SAP gab es eine Dividen-
dengutschrift von 115 €. Ein-
stiegskurs und Stoploss wurden 
daher um die Höhe der Dividen-
de von 0,46 € je Aktie bereinigt.
# Wir platzieren eine neue Kauf-
order für die Immobilienfirma 
Magnat Real Estate (siehe Tipp 
der Woche). Das Limit von 2,35 € 
auf Xetra gilt bis Monatsultimo.

Orderbuch

Stück Aktie 
ISIN

Limit  
in €

Gültig bis/ 
Börse

Kauf
3500 Magnat 2,35 Ultimo

DE 000 A0J3CH 0 Xetra
Verkauf

2500 Triplan 3 Ultimo
DE 000 749930 3 Xetra

Depesche Empfehlungen

In Depesche 50/06 empfahlen 
wir Lesern den Medizintechniker 
Carl Zeiss Meditec (ISIN DE 000 5 
31370 4, Kurs 17,34 €). Ein Kaufar-
gument war damals der mögliche 
Tec-Dax-Aufstieg. Inzwischen 
notiert die Firma in Deutschlands 
größtem Technologiesegment, 
wodurch sich auch Bekanntheits-
grad und Aktienkurs spürbar er-
höht haben. Trotz eines Kursge-
winns von 17 % seit Empfehlung 
ist noch mehr drin. Denn die Fir-
ma plant Zukäufe, die das Wachs-
tum weiter forcieren sollen. Wie 
uns die Vorstände Ulrich Krauss 
und Bernd Hirsch im Gespräch 
berichten, sind geeignete Kandi-

daten schon ausgemacht, ein Ab-
schluss noch 2007 möglich. Geld 
für Akquisitionen ist reichlich vor-
handen. Über 200 Mio. € liegen 
dafür auf der hohen Kante. Ob-
wohl die Aktie ambitioniert be-
wertet ist, halten wir unser Kurs-
ziel von 20 € mittelfristig für er-
reichbar. Halten und Stopp auf 
Einstand (14,80 €) nachziehen.

Zahlreiche Depotwerte legten zu-
letzt Zahlen vor: Evotec (ISIN 
DE 000 566480 9, Kurs 3,39 €) 
büßte im Startquartal beim Um-
satz erwartungsgemäß leicht ein, 
bestätigte aber die Jahrespro-
gnose. Die Aktie entwickelt sich 
dennoch enttäuschend. Wir ge-
ben dem Wert noch eine Gna-
denfrist, behalten uns aber trotz 
Kursverlust Verkäufe vor. Group 
Technologies (ISIN DE 000 540 
150 9, Kurs 0,75 €) lag im Plan und 
konnte zum Jahresauftakt die Li-
quidität wie erwartet verbessern. 
Ein zeitnaher Zukauf könnte 
den Kurs nachhaltig über die Mar-
ke von 0,80 € heben. Altira (ISIN 

DE  000 121 806 3, Kurs 55 €) legte 
glänzende Zahlen vor: Der Um-
satz wurde auf 25 Mio. € verdrei-
facht, der Gewinn schnellte von 
0,2 auf 8,8 Mio. € in die Höhe. 
Unser Teilverkauf zu 56 € diente 
ausschließlich der Gewinnsiche-
rung. Langfristig bleiben die Per-
spektiven hervorragend. Rest-
bestand daher unbedingt halten. 

Rückblick

Geplante Zukäufe Gemischte Zahlen

Ausblick
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